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Аудиторское заключение независимого аудитора 
 

Акционерам и Совету директоров Публичного акционерного общества «Федеральная гидрогенерирующая 
компания – РусГидро»: 

 

Мнение  

По нашему мнению, консолидированная финансовая отчетность отражает достоверно во всех 
существенных отношениях консолидированное финансовое положение Публичного акционерного общества 
«Федеральная гидрогенерирующая компания – РусГидро» (далее – ПАО «РусГидро») и его дочерних 
обществ (далее совместно именуемые «Группа») по состоянию на 31 декабря 2022 года, а также 
консолидированные финансовые результаты и консолидированное движение денежных средств Группы за 
год, закончившийся на указанную дату, в соответствии с Международными стандартами финансовой 
отчетности (МСФО). 

Предмет аудита 

Мы провели аудит консолидированной финансовой отчетности Группы, которая включает: 

• консолидированный отчет о финансовом положении по состоянию на 31 декабря 2022 года; 

• консолидированный отчет о прибылях и убытках за год, закончившийся на указанную дату; 

• консолидированный отчет о совокупном доходе за год, закончившийся на указанную дату; 

• консолидированный отчет о движении денежных средств за год, закончившийся на указанную дату; 

• консолидированный отчет об изменении капитала за год, закончившийся на указанную дату; 

• примечания к консолидированной финансовой отчетности, включая основные положения учетной 
политики и прочую пояснительную информацию. 

Основание для выражения мнения  

Мы провели аудит в соответствии с Международными стандартами аудита (МСА). Наши обязанности 
согласно указанным стандартам далее описаны в разделе «Ответственность аудитора за аудит 
консолидированной финансовой отчетности» нашего заключения. 

Мы полагаем, что полученные нами аудиторские доказательства являются достаточными и надлежащими, 
чтобы служить основанием для выражения нашего мнения.  

Независимость  

Мы независимы по отношению к Группе в соответствии с Международным кодексом этики 
профессиональных бухгалтеров (включающим Международные стандарты независимости), выпущенным 
Советом по международным стандартам этики для бухгалтеров (Кодекс СМСЭБ), и этическими 
требованиями Кодекса профессиональной этики аудиторов и Правил независимости аудиторов и 
аудиторских организаций, применимыми к нашему аудиту консолидированной финансовой отчетности в 
Российской Федерации. Нами выполнены прочие этические обязанности в соответствии с этими 
требованиями и Кодексом СМСЭБ. 

Ключевые вопросы аудита 

Ключевые вопросы аудита – это вопросы, которые, согласно нашему профессиональному суждению, 
являлись наиболее значимыми для нашего аудита консолидированной финансовой отчетности за текущий 
период. Эти вопросы были рассмотрены в контексте нашего аудита консолидированной финансовой 
отчетности в целом и при формировании нашего мнения об этой отчетности, и мы не выражаем отдельного 
мнения по этим вопросам. 
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Ключевой вопрос аудита Какие аудиторские процедуры были выполнены 
в отношении ключевого вопроса аудита 

Оценка обесценения основных средств 

См. Примечания 2 и 8 к консолидированной 
финансовой отчетности в отношении информации, 
подлежащей раскрытию, и соответствующих 
положений учетной политики, суждений и 
оценочных значений. 

На 31 декабря 2022 года совокупная балансовая 
стоимость основных средств Группы составила 
771 729 млн руб. Это самый значимый актив на 
балансе Группы, на который приходится 78% общей 
стоимости активов. 

Руководство Группы оценило наличие признаков 
обесценения основных средств и потенциального 
восстановления ранее признанных убытков от 
обесценения в разрезе единиц, генерирующих 
денежные средства, с учетом проведенного 
анализа результатов деятельности Группы, 
перспектив развития отрасли, операционных 
планов. В отношении единиц, генерирующих 
денежные средства, где были выявлены такие 
признаки, руководство провело оценку 
возмещаемой стоимости основных средств.  

В результате проведенного руководством 
тестирования в консолидированном отчете о 
прибылях и убытках за год, закончившийся 
31 декабря 2022 года, был начислен убыток от 
обесценения, нетто в сумме 19 116 млн руб.  

Тест на обесценение чувствителен к обоснованно 
возможному изменению допущений. Наиболее 
значимые суждения касаются применяемой ставки 
дисконтирования наряду с допущениями, на 
которых основываются соответствующие 
прогнозируемые денежные потоки, в частности, в 
отношении цен и тарифов на электроэнергию и 
мощность и объемов капитальных вложений для 
поддержания текущего состояния активов. 

Мы уделили особое внимание оценке обесценения 
основных средств, потому что процесс оценки 
является сложным, предполагает применение 
руководством значительных суждений, и в его 
основе лежат допущения, на которые оказывают 
влияние прогнозируемые будущие рыночные и 
экономические условия, которые по своей сути 
являются неопределенными. 

 

 

Мы получили и проанализировали финансовые 
модели, использованные руководством для оценки 
возмещаемой стоимости основных средств. Мы 
привлекли наших экспертов в области оценки для 
формирования нашего вывода в отношении 
использованных руководством Группы при 
выполнении оценки допущений и методологии. 

Наши аудиторские процедуры включали 
следующее: 

• проверку методологии, использованной 
руководством Группы для оценки возмещаемой 
стоимости; 

• проверку на выборочной основе ключевых 
допущений, использованных в финансовых 
моделях, и их соответствие утвержденным 
бюджетам и бизнес-планам, доступной и 
надежной внешней информации (включая 
макроэкономические прогнозы, информацию о 
регулируемых и рыночных ценах на 
электроэнергию и мощность и т.д.) и нашим 
экспертным знаниям с учетом специфики 
отрасли; 

• оценку компетентности, квалификации, опыта и 
объективности экспертов руководства; 

• проверку на выборочной основе точности и 
уместности исходных данных, заложенных 
руководством в финансовые модели; 

• проверку на выборочной основе 
математической точности финансовых моделей, 
использованных руководством; 

• рассмотрение потенциального влияния 
обоснованно возможных изменений ключевых 
допущений; 

• получение и анализ письменных заявлений 
руководства в отношении проведенной оценки 
возмещаемой стоимости основных средств. 

Приемлемость текущих оценок руководства в 
отношении возмещаемой стоимости основных 
средств при подготовке отчетности за год, 
закончившийся 31 декабря 2022 года, не является 
гарантией того, что с наступлением будущих 
событий, которые по своей сути являются 
неопределенными, данные оценки не претерпят 
значительных изменений. 
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Ключевой вопрос аудита Какие аудиторские процедуры были выполнены 
в отношении ключевого вопроса аудита 

Мы отмечаем, что использованные руководством 
финансовые модели являются в значительной 
степени чувствительными к изменениям основных 
допущений. Можно обоснованно предположить, что, 
если фактические показатели окажутся отличными 
от сделанных допущений, то соответственно, в 
будущем могут возникнуть как дальнейшие убытки 
от обесценения, так и доходы от восстановления 
ранее признанного обесценения. 

Кроме того, мы проверили соответствие 
информации, раскрытой в Примечаниях 2 и 8 к 
консолидированной финансовой отчетности, 
требованиям к раскрытию информации МСФО. 

Оценка ожидаемых кредитных убытков в 
отношении дебиторской задолженности 
покупателей и заказчиков 

См. Примечания 2, 12 и 29 к консолидированной 
финансовой отчетности в отношении информации, 
подлежащей раскрытию, и соответствующих 
положений учетной политики, суждений и 
оценочных значений.  

На 31 декабря 2022 года балансовая стоимость 
дебиторской задолженности покупателей и 
заказчиков Группы составляла 38 858 млн руб. 
(70 208 млн руб. за вычетом оценочного резерва 
под кредитные убытки в сумме 31 350 млн руб.). 

Таким образом, начисленный по состоянию на 
31 декабря 2022 года оценочный резерв под 
кредитные убытки является значительным и 
составляет 45% от валовой суммы дебиторской 
задолженности покупателей и заказчиков. 

В соответствии с требованиями МСФО (IFRS) 9 
«Финансовые инструменты» руководство Группы 
перспективно оценивает ожидаемые кредитные 
убытки, связанные с дебиторской задолженностью 
покупателей и заказчиков, и признает оценочный 
резерв под кредитные убытки на каждую отчетную 
дату. Оценка ожидаемых кредитных убытков 
представляет собой непредвзятую и взвешенную с 
учетом вероятности сумму, определенную путем 
оценки диапазона возможных результатов, и 
отражает всю обоснованную и подтверждаемую 
информацию о прошлых событиях, текущих 
условиях и прогнозируемых будущих экономических 
условиях, доступную на отчетную дату. Степень 
точности оценки руководства будет подтверждена 
или опровергнута развитием будущих событий, 
которые по своей сути являются неопределенными. 

 

 

Наши аудиторские процедуры в отношении 
проведенной руководством оценки ожидаемых 
кредитных убытков в отношении дебиторской 
задолженности покупателей и заказчиков включали 
следующее: 

• проверку методологии оценки ожидаемых 
кредитных убытков в отношении дебиторской 
задолженности покупателей и заказчиков, 
используемой руководством Группы, в том 
числе определение дефолта; 

• проверку на выборочной основе корректности 
классификации руководством остатков 
дебиторской задолженности покупателей и 
заказчиков для их дальнейшей коллективной 
оценки в зависимости от характеристик 
кредитного риска, в том числе сроков 
просрочки; 

• проверку на выборочной основе сроков 
возникновения дебиторской задолженности 
покупателей и заказчиков для подтверждения 
длительности периода просрочки платежа; 

• проверку на выборочной основе моделей и 
расчетов, используемых для коллективной 
оценки кредитных убытков; 

• проверку на выборочной основе платежей за 
предыдущие периоды, информация о которых 
использовалась для расчета ожидаемых 
кредитных убытков; 
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Ключевой вопрос аудита Какие аудиторские процедуры были выполнены 
в отношении ключевого вопроса аудита 

Мы уделили особое внимание оценке резерва под 
кредитные убытки по дебиторской задолженности 
покупателей и заказчиков в связи с тем, что процесс 
оценки является сложным, предполагает 
применение значительных суждений руководством, 
и сумма резерва является значительной. 

• анализ внешней информации от регуляторов 
рынка электроэнергии (мощности), в том числе 
Наблюдательного Совета НП «Совет рынка», 
который регулярно принимает решения об 
исключении компаний из реестра субъектов 
оптового рынка электроэнергии (мощности); 
среди компаний, исключаемых из реестра, есть 
покупатели электроэнергии (мощности), 
производимой Группой, кредитный риск в 
отношении остатков дебиторской 
задолженности которых увеличился; 

• получение и анализ письменных заявлений 
руководства в отношении проведенной оценки 
резерва под кредитные убытки по дебиторской 
задолженности покупателей и заказчиков. 

Кроме того, мы проверили соответствие 
информации, раскрытой в Примечаниях 2, 12 и 29 к 
консолидированной финансовой отчетности, 
требованиям к раскрытию информации МСФО 
(IFRS) 7 «Финансовые инструменты: раскрытие 
информации». 

Приемлемость текущих оценок руководства Группы 
в отношении кредитных убытков по дебиторской 
задолженности покупателей и заказчиков при 
подготовке консолидированной финансовой 
отчетности за год, закончившийся 31 декабря 
2022 года, не является гарантией того, что с 
наступлением будущих событий, которые по своей 
сути являются неопределенными, данные оценки не 
претерпят значительных изменений. 
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Ключевой вопрос аудита Какие аудиторские процедуры были выполнены 
в отношении ключевого вопроса аудита 

Отражение беспоставочного форварда на акции 

См. Примечания 2, 18, 19 и 31 к консолидированной 
финансовой отчетности в отношении информации, 
подлежащей раскрытию, и соответствующих 
положений учетной политики, суждений и 
оценочных значений.  

В марте 2017 года ПАО «РусГидро» подписало 
соглашения с Банком ВТБ (ПАО) о приобретении 
Банком 55 млрд обыкновенных акций 
ПАО «РусГидро» и одновременном заключении 
сделки беспоставочного форварда на данные акции 
сроком на пять лет. Сделка по приобретению акций 
и заключение беспоставочного форварда на 
данные акции рассматриваются руководством в 
качестве обособленных операций, с отражением 
продажи акций в капитале и признанием 
производного финансового инструмента. 

По состоянию на 31 декабря 2022 года 
обязательство по форвардному соглашению в 
сумме 14 770 млн руб. отражено в качестве 
долгосрочного производного финансового 
инструмента, оцениваемого по справедливой 
стоимости с отражением изменений в составе 
прибылей и убытков. Убыток от изменения 
справедливой стоимости беспоставочного 
форварда на акции отражен в составе финансовых 
расходов в консолидированном отчете о прибылях 
и убытках и составил 1 150 млн руб. за год, 
закончившийся 31 декабря 2022 года.  

Мы уделили особое внимание отражению 
беспоставочного форварда на акции в 
консолидированной финансовой отчетности в связи 
с тем, что порядок учета форвардного соглашения и 
процесс оценки справедливой стоимости данного 
финансового инструмента являются сложными и 
требуют применения руководством 
профессионального суждения, и величина 
обязательства по форвардному соглашению 
является существенной. 

 

Мы получили и проанализировали модель, 
использованную для определения справедливой 
стоимости беспоставочного форварда на 
31 декабря 2022 года. Мы привлекли наших 
экспертов в области оценки для формирования 
вывода в отношении использованных при 
выполнении оценки справедливой стоимости 
допущений и применимой методологии. 

Наши аудиторские процедуры в отношении 
отражения беспоставочного форварда на акции 
включали следующее: 

• оценку обоснованности суждений руководства 
Группы в отношении порядка отражения 
беспоставочного форварда на акции в 
консолидированной финансовой отчетности; 

• проверку обоснованности и уместности 
методологии, использованной руководством 
Группы при построении модели для 
определения справедливой стоимости 
беспоставочного форварда на акции; 

• проверку точности и уместности ключевых 
допущений и исходных данных, использованных 
в модели, и их соответствие внешней доступной 
и надежной информации, в частности, о 
рыночной цене акций Общества, и нашим 
экспертным знаниям с учетом специфики 
отрасли; 

• оценку компетентности, квалификации, опыта и 
объективности экспертов руководства; 

• проверку математической точности расчета 
справедливой стоимости финансового 
инструмента; 

• рассмотрение и проверку потенциального 
влияния обоснованно возможных изменений 
ключевых допущений; 

• получение и анализ письменных заявлений 
руководства в отношении отражения 
беспоставочного форварда на акции. 
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Ключевой вопрос аудита Какие аудиторские процедуры были выполнены 
в отношении ключевого вопроса аудита 

Кроме того, мы проверили соответствие 
информации, раскрытой в Примечаниях 2, 18, 19 и 
31 к консолидированной финансовой отчетности, 
требованиям к представлению и раскрытию 
информации МСФО (IFRS) 9 «Финансовые 
инструменты», МСФО (IFRS) 7 «Финансовые 
инструменты: раскрытие информации» и МСФО 
(IFRS) 13 «Оценка справедливой стоимости». 

Приемлемость текущих оценок руководства Группы 
в отношении отражения беспоставочного форварда 
на акции при подготовке консолидированной 
финансовой отчетности за год, закончившийся 
31 декабря 2022 года, не является гарантией того, 
что с наступлением будущих событий, которые по 
своей сути являются неопределенными, данные 
оценки не претерпят значительных изменений. 

Прочая информация 

Руководство несет ответственность за прочую информацию. Прочая информация содержит Годовой отчет 
ПАО «РусГидро» за 2022 год и Отчет эмитента эмиссионных ценных бумаг за 12 месяцев 2022 года (но не 
включает консолидированную финансовую отчетность и наше аудиторское заключение о данной 
отчетности), которые, как ожидается, будут нам предоставлены после даты настоящего аудиторского 
заключения. 

Наше мнение о консолидированной финансовой отчетности не распространяется на прочую информацию, 
и мы не будем предоставлять вывода, выражающего уверенность в какой-либо форме в отношении данной 
информации. 

В связи с проведением нами аудита консолидированной финансовой отчетности наша обязанность 
заключается в ознакомлении с указанной выше прочей информацией, когда она будет нам предоставлена, 
и рассмотрении вопроса о том, имеются ли существенные несоответствия между прочей информацией и 
консолидированной финансовой отчетностью или нашими знаниями, полученными в ходе аудита, и не 
содержит ли прочая информация иных возможных существенных искажений. 

Если при ознакомлении с Годовым отчетом ПАО «РусГидро» за 2022 год и Отчетом эмитента эмиссионных 
ценных бумаг за 12 месяцев 2022 года мы придем к выводу о том, что в них содержится существенное 
искажение, мы должны довести это до сведения лиц, отвечающих за корпоративное управление. 

Ответственность руководства и лиц, отвечающих за корпоративное управление, за 
консолидированную финансовую отчетность 

Руководство несет ответственность за подготовку и достоверное представление указанной 
консолидированной финансовой отчетности в соответствии с МСФО и за систему внутреннего контроля, 
которую руководство считает необходимой для подготовки консолидированной финансовой отчетности, не 
содержащей существенных искажений вследствие недобросовестных действий или ошибок. 

При подготовке консолидированной финансовой отчетности руководство несет ответственность за оценку 
способности Группы продолжать непрерывно свою деятельность, за раскрытие в соответствующих случаях 
сведений, относящихся к непрерывности деятельности, и за составление отчетности на основе допущения 
о непрерывности деятельности, за исключением случаев, когда руководство намеревается ликвидировать 
Группу, прекратить ее деятельность или когда у него отсутствует какая-либо иная реальная альтернатива, 
кроме ликвидации или прекращения деятельности. 
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Лица, отвечающие за корпоративное управление, несут ответственность за надзор за подготовкой 
консолидированной финансовой отчетности Группы. 

Ответственность аудитора за аудит консолидированной финансовой отчетности 

Наша цель состоит в получении разумной уверенности в том, что консолидированная финансовая 
отчетность не содержит существенных искажений вследствие недобросовестных действий или ошибок, и в 
выпуске аудиторского заключения, содержащего наше мнение. Разумная уверенность представляет собой 
высокую степень уверенности, но не является гарантией того, что аудит, проведенный в соответствии с 
МСА, всегда выявляет существенные искажения при их наличии. Искажения могут быть результатом 
недобросовестных действий или ошибок и считаются существенными, если можно обоснованно 
предположить, что в отдельности или в совокупности они могут повлиять на экономические решения 
пользователей, принимаемые на основе этой консолидированной финансовой отчетности. 

В рамках аудита, проводимого в соответствии с МСА, мы применяем профессиональное суждение и 
сохраняем профессиональный скептицизм на протяжении всего аудита. Кроме того, мы выполняем 
следующее: 

• выявляем и оцениваем риски существенного искажения консолидированной финансовой отчетности 
вследствие недобросовестных действий или ошибок; разрабатываем и проводим аудиторские 
процедуры в ответ на эти риски; получаем аудиторские доказательства, являющиеся достаточными и 
надлежащими, чтобы служить основанием для выражения нашего мнения. Риск необнаружения 
существенного искажения в результате недобросовестных действий выше, чем риск необнаружения 
существенного искажения в результате ошибки, так как недобросовестные действия могут включать 
сговор, подлог, умышленный пропуск, искаженное представление информации или действия в обход 
системы внутреннего контроля; 

• получаем понимание системы внутреннего контроля, имеющей значение для аудита, с целью 
разработки аудиторских процедур, соответствующих обстоятельствам, но не с целью выражения мнения 
об эффективности системы внутреннего контроля Группы; 

• оцениваем надлежащий характер применяемой учетной политики и обоснованность оценочных 
значений, рассчитанных руководством, и соответствующего раскрытия информации; 

• делаем вывод о правомерности применения руководством допущения о непрерывности деятельности, а 
на основании полученных аудиторских доказательств – вывод о том, имеется ли существенная 
неопределенность в связи с событиями или условиями, в результате которых могут возникнуть 
значительные сомнения в способности Группы продолжать непрерывно свою деятельность. Если мы 
приходим к выводу о наличии существенной неопределенности, мы должны привлечь внимание в нашем 
аудиторском заключении к соответствующему раскрытию информации в консолидированной 
финансовой отчетности или, если такое раскрытие информации является ненадлежащим, 
модифицировать наше мнение. Наши выводы основаны на аудиторских доказательствах, полученных до 
даты нашего аудиторского заключения. Однако будущие события или условия могут привести к тому, что 
Группа утратит способность продолжать непрерывно свою деятельность; 

• проводим оценку представления консолидированной финансовой отчетности в целом, ее структуры и 
содержания, включая раскрытие информации, а также того, представляет ли консолидированная 
финансовая отчетность лежащие в ее основе операции и события так, чтобы было обеспечено их 
достоверное представление; 

• получаем достаточные надлежащие аудиторские доказательства, относящиеся к финансовой 
информации организаций или деятельности внутри Группы, чтобы выразить мнение о 
консолидированной финансовой отчетности. Мы отвечаем за руководство, контроль и проведение 
аудита Группы. Мы остаемся полностью ответственными за наше аудиторское мнение. 

Мы осуществляем информационное взаимодействие с лицами, отвечающими за корпоративное 
управление, доводя до их сведения помимо прочего, информацию о запланированном объеме и сроках 
аудита, а также о существенных замечаниях по результатам аудита, в том числе о значительных 
недостатках системы внутреннего контроля, которые мы выявляем в процессе аудита. 
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Мы также предоставляем лицам, отвечающим за корпоративное управление, заявление о том, что мы 
соблюдали все соответствующие этические требования в отношении независимости и информировали этих 
лиц обо всех взаимоотношениях и прочих вопросах, которые можно обоснованно считать оказывающими 
влияние на независимость аудитора, а в необходимых случаях – о действиях, предпринятых для 
устранения угроз, или принятых мерах предосторожности. 

Из тех вопросов, которые мы довели до сведения лиц, отвечающих за корпоративное управление, мы 
определяем вопросы, которые были наиболее значимыми для аудита консолидированной финансовой 
отчетности за текущий период и, следовательно, являются ключевыми вопросами аудита. Мы описываем 
эти вопросы в нашем аудиторском заключении, кроме случаев, когда публичное раскрытие информации об 
этих вопросах запрещено законом или нормативным актом или когда в крайне редких случаях мы приходим 
к выводу о том, что информация о каком-либо вопросе не должна быть сообщена в нашем заключении, так 
как можно обоснованно предположить, что отрицательные последствия сообщения такой информации 
превысят общественно значимую пользу от ее сообщения. 

 

Руководитель задания, по результатам которого выпущено настоящее аудиторское заключение 
независимого аудитора (руководитель аудита), – Т. В. Сиротинская. 

 

3 марта 2023 года 

Москва, Российская Федерация 

 

 

 

 

Т. В. Сиротинская, лицо, уполномоченное генеральным директором на подписание от имени Акционерного 
общества «Технологии Доверия – Аудит» (основной регистрационный номер записи в реестре аудиторов и 
аудиторских организаций (ОРНЗ) – 12006020338), руководитель аудита (ОРНЗ – 21906105478) 

 











 

 

 























































































































  


